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ZNACZENIE WALUTY KRYPTOGRAFICZNEJ BITCOIN
JAKO SRODKA WYMIANY

Yukasz Dopierala, Adam Borodo

Streszczenie

Artykut prezentuje jeden z nowych elementow wirtualnej rzeczywisto$ci, jakim jest
waluta kryptograficzna Bitcoin. Praca koncentruje si¢ na stanie oraz perspektywach roz-
woju funkcji transakcyjnej tego instrumentu. Autorzy poruszyli aspekty prawne funkcjo-
nowania Bitcoin, przeprowadzili analiz¢ SWOT Bitcoin jako $rodka wymiany, a takze
zbadali skale wykorzystania Bitcoin w celach transakcyjnych. Wedtug stanu na 1 marca
2014 r. system transakcyjny stopniowo si¢ rozwija, a mocne strony kryptowaluty przewa-
7ajg nad jej stabosciami, jednak przysztos¢ Bitcoin jako $rodka wymiany jest trudna do
okreslenia.

Stowa kluczowe: Bitcoin, kryptowaluta, e-commerce, system transakcyjny

Wstep

Obserwowany w ostatnich dziesigcioleciach postep w informatyzacji spoteczenstw skutku-
je przenoszeniem si¢ coraz wigkszej liczby aspektow codziennego zycia w sfer¢ wirtualnej rze-
czywistosci. Proces ten prowadzi do pojawiania si¢ wielu nieznanych wczesniej zjawisk, row-
niez tych zwigzanych z gospodarka. Jednym z nowych wytworow mysli ludzkiej, istniejagcym
wylacznie w rzeczywistosci wirtualnej sg instrumenty nazywane walutami kryptograficznymi
czy tez kryptowalutami. Za kryptowalute, ktdra powstata jako pierwsza 1 jednoczesnie jest naj-
silniej rozpowszechniona i1 rozpoznawalna, uznaje si¢ Bitcoin. W zaloZeniu ma on by¢ instru-
mentem, ktory nie podlegalby zadnym regulacjom administracyjnym, byt niezalezny od ban-
kéw centralnych, a jego warto$¢ ksztattowataby sie¢ wylacznie na podstawie mechanizméw
rynkowych.

Jedno z pierwszych pytan jakie zaczeli zadawac sobie w odniesieniu do Bitcoin ekonomi-
$ci brzmiato: czy moze on spetnia¢ funkcje pienigdza? Trudno jednak odpowiedzie¢ na tak po-
stawione pytanie bez doglebnej analizy. Tradycyjnie pieniadz pelni w gospodarce nastepujace
funkcje': jest on $rodkiem wymiany (funkcja transakcyjna), $rodkiem przechowywania i gro-

"'M. Podstawka, Pienigdz, [w:] Finanse, red. M. Podstawka, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2013, s.44.
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madzenia oszczednosci (funkcja tezauryzacyjna), pozwala na realizacj¢ zobowigzan nie zwig-
zanych z zakupem dobr i1 ustug (funkcja srodka ptatniczego) oraz jest miernikiem warto$ci
(funkcja obrachunkowa).

Celem niniejszej pracy jest okreslenie znaczenia Bictoin jako $rodka wymiany oraz zbada-
nie czy w swojej istocie moze on sprawnie wypethia¢ funkcje transakcyjng. Zagadnienia te sg
kluczowe dla przysztosci Bitcoin bowiem jedynie w przypadku akceptacji tej kryptowaluty jako
srodka wymiany przez szerokie grono uzytkownikdéw, bedzie miata ona szanse sta¢ si¢ suroga-
tem walut narodowych.

W pracy wykorzystano materialy pochodzace z internetowych baz danych gromadzacych
informacje na temat Bitcoin oraz z serwisu Thomson Reuters. W szerokim zakresie korzystano
z kwerendy artykutow branzowych serwiséw internetowych zajmujacych si¢ tematyka Bitcoin.

1. Techniczne uwarunkowania funkcjonowania waluty kryptograficznej Bit-
coin

Kryptowaluta Bitcoin zostala po raz pierwszy opisana w 2008 r. przez osob¢ badz grupe
osOb dzialajacych pod pseudonimem Satoshi Nakamoto. Okreslita ona system jej tworzenia
oraz sposob jej funkcjonowania. Krypotwaluta jest relacjg weztow tworzonych w sieci peer to
peer przypisanych do tzw. portfeli uzytkownikéw, dzigki ktorym nastgpuje tworzenie waluty
kryptograficznej. Sam proces tworzenia wartosci portfeli posiadanych przez uzytkownikow jest
rozproszony i1 zdecentralizowany, bazujacy na eleketronicznym systemie ksiggowym, ktory jest
zaszyfrowany. Przechowuje on informacje o stanie posiadanych bitmonet, ktore s umownymi
jednostkami tezauryzacyjnymi.

Przeprowadzenie transakcji za pomocg Bitcoin rozpoczyna si¢ od utworzenia przez uzyt-
kownika sieci peer-to-peer portfela. Do portfeli przypisane sg 34-znakowe klucze publiczne
stuzace jako adresy oraz klucze prywatne stuzace do autoryzacji transakcji. Adresy nie zawiera-
ja zadnych informacji na temat wlasciciela. Jezeli uzytkownik kryptowalty bedzie chciat zapta-
ci¢, czy tez przekaza¢ czgs¢ swoich bitmonet, musi poda¢ adres portfela, na ktorym tworzy si¢
odpowiednie saldo. Transakcja nie zostaje ,,0gloszona publicznie” dopdki nie zostanie dodana
do utrzymywanej chronologicznej listy wszystkich transakcji, nazywanej inaczej tancuchem
blokow. Schemat przebiegu ciggu transakcji za pomoca Bitcoin przedstawia rysunek 1.
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Rysunek 1. Schemat przebiegu ciagu transakcji Bitcoin

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: S. Nakamoto, A Peer-to-Peer Electronic Cash System,
http://bitcoin.org/ (dostep: 07.03.2014).
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Kazdy uzytkownik monety elektronicznej Bitcoin wykonuje transakcje, ktora potwierdzona
jest kluczem prywatnym. Transakcjg jest przesylanie pewnej wartosci pomiedzy adresami.
Kazda potwierdzona przez uzytkownika bitmoneta jest zapisywana na saldzie w portfelu. Lan-
cuch blokéw pomaga zweryfikowac ilosci bitmonet na koncie uzytkownika. Spdjnos¢ oraz ciag
chronologiczny tego tancucha opiera si¢ na dowodach wykonanych dziatan zwanych popularnie
Proof of Work (PoW) aby zapobiec podwojnemu wydaniu srodkow czy falszerstwu.

Portfel na ktorym zapisywany jest stan bitmonet jest zabezpieczony kluczem prywatnym
uzytkownika, ktdry jest przypisany do kazdego adresu. Sg to dane zaszyfrowane, tajne. Podpis
jest istotng czgscig procesie przekazywania bitmonet poniewaz zapobiega modyfikacjom przez
osoby trzecie. Takie zabezpieczenie w tancuchu blokéw zawiera przebieg wszystkich transakcji
od adresu emitenta po aktualnego posiadacza, dlatego tez niemozliwe staje si¢ ponowne wyda-
nie tej samej monety”.

Kazda transakcja wykonywana pomiedzy uzytkownikami jest potwierdzona przez sie¢ pe-
er-to-peer w procesie wydobycia. Procesowanie czyli wydobycie (nazywane tak przez analogi¢
do wydobycia ztota) jest rozproszonym systemem przeliczen, ktory potwierdza transakcje
oczekujace. Wydobycie moze by¢ w pewnym sensie uwazane za rodzaj wspolzawodnictwa.
Nowe bitmonety sag bowiem przydzielany w sposob losowy uzytkownikom, ktorzy udostepniajg
sieci moc obliczeniowa. Prawdopodobienstwo otrzymania nagrody w postaci nowych bitmonet
wzrasta wraz z udzialem udostgpnionej przez uzytkownika mocy obliczeniowej w catej mocy
obliczeniowej jaka dysponuja wezly sieci. Przydzielanie bitmonet nast¢puje po spetnieniu okre-
slonego warunku nazywanego ,,rozbiciem bloku”. Blok generowany jest co 10 minut. Rozbicie
bloku jest rownoznaczne z rozwigzaniem zagadki kryptograficznej. Co 2016 blokoéw nastepuje
rekalkulacja zagadki w celu dostosowania trudnosci do aktualnej mocy obliczeniowej sieci.
Wedtug stanu na 1 marca 2014 r. rozbicie bloku wiaze si¢ z nagroda w wysokosci 25 BTC®. W
catym procesie kreacji Bitcoin moze powsta¢ nie wigcej niz 21 mln BTC zatem z czasem wiel-
ko$¢ nagrody za rozbicie bloku bedzie si¢ zmniejszac¢ az do 0 w 2033 r. Do marca 2014 r. wye-
mitowano blisko 12,5 min BTC.

Ograniczona liczba monet, ktore zostang wyemitowane do systemu powoduje presje defla-
cyjng jakiej poddany jest Bitcoin. Ze wzgledu na konstrukcj¢ systemu zadna osoba ani organi-
zacja nie ma mozliwosci zwigkszenia ilosci bitmonet jakie beda funkcjonowaé w systemie.
Ograniczona podaz przy zaktadanym wzrastajacym popycie ma prowadzi¢ do systematycznego
wzrostu wartosci Bitcoin. Aby zapobiec sytuacji utraty ptynnosci projektanci systemu zdecy-
dowali, ze 1 BTC dzieli si¢ na 100 mln mniejszych jednostek nazywanych zwyczajowo ,,satos-
hi”.

2. Prawne aspekty funkcjonowania Bitcoin

Stosunek wtadz poszczegdlnych panstw §wiata do walut kryptograficznych w tym do Bit-
coin nie jest jeszcze jednoznacznie okre§lony. Zjawisko jest na tyle nowe i1 innowacyjne, ze
wiekszos¢ panstw nie posiada jeszcze odpowiednich aktoéw prawnych odnoszacych si¢ bezpo-
srednio do Bitcoin. Mimo to w czgséci panstw organy nadzorcze wydaly o§wiadczenia okresla-
jace status Bitcoin w ramach istniejacych aktow prawnych.

Polskie Ministerstwo Finansow okreslito status Bitcoin w $wietle obowigzujacych aktow
prawnych:

— Ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (Dz. U. 2002 r. nr 141 poz. 1178);

%'S. Nakamoto, A Peer-to-Peer Electronic Cash System, http://bitcoin.org/ (07.03.2014).

3 BTC to skrét uzywany do oznaczania kryptowaluty Bitcoin, utworzony na podobienstwo kodéw ISO 4217 stoso-
wanych dla walut (np. USD, EUR, PLN). Rownolegle w stosunku do Bitcoin funkcjonuje réwniez skrét XBT.
Nalezy podkresli¢, iz sg to kody przyjete zwyczajowo. Wedtug stanu na 1 marca 2014 r. nie istniejg oficjalne ko-
dy ISO dla Bitcoin.
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— Ustawy z dnia 12 wrzes$nia 2002 r. o elektronicznych instrumentach ptatniczych (Dz.U.
2002 r. nr 169 poz. 1385);

— Ustawy z dnia 19 lipca 2011 r. o ustugach ptatniczych (Dz.U. 2011 1. nr 199 poz. 1175, z
pozn. zm.);

— Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r. nr
211, poz 1384, z p6zn. zm.).

Analiza powyzszych aktow prawnych doprowadzita Ministerstwo Finansow do wniosku,
1z w Polsce funkcjonowanie oraz obrot kryptowalutami nie jest nielegalny. Mimo to w §wietle
polskiego prawa waluty kryptograficzne, w tym Bitcoin, ze wzgledu na brak powszechnej ak-
ceptowalnos$ci, nie mogg by¢ uznane za waluty krajowe lub zagraniczne, ani tez za krajowe
badz zagraniczne Srodki platnicze. Waluty kryptograficzne nie mieszczg si¢ takze w kategorii
pienigdza elektronicznego oraz instrumentu finansowego. Zgodnie z polskim prawem transak-
cje zawierane przy wykorzystaniu walut kryptograficznych nie moga by¢ nazywane transak-
cjami platniczymi, poniewaz do tej kategorii zalicza si¢ wytgcznie wptlate, wyptate lub transfer
srodkdw pienigznych™.

Nastawienie instytucji nadzorczych innych panstw jest zr6znicowane. Czg$¢ odnosi si¢ do
walut kryptograficznych przychylnie, lecz ze sporg doza nieufno$ci. Przykladem moga byc¢
Niemcy, gdzie mimo ze Bitcoin nie jest uznawany za walute, to jednak zostat sklasyfikowany
przez Ministra Finansoéw jako "pienigdz prywatny" nalezacy wg niemieckiego prawa do katego-
rii jednostek rozliczeniowych. Zgodnie z niemieckim prawem Bitcoin jest zatem $rodkiem ptat-
niczym’. Istnieja rowniez panstwa, w ktérych na obrét Bitcoin zostaly natozone znaczne ogra-
niczenia. 5 grudnia 2013 r. The People’s Bank of China poinformowat, iz na terenie Chinskiej
Republiki Ludowej zabrania si¢ instytucjom finansowym dokonywania wycen w Bitcoin, a tak-
ze kupowania oraz sprzedawania tej wirtualnej waluty oraz zwiazanych z nia instrumentow®.
Podobne ograniczenia zostalty wprowadzone przez banki centralne Jordanii oraz Libanu. Orga-
ny panstwowe USA oraz Rosji zwracajg natomiast uwagg, iz wysoka anonimowos$¢ wigzaca si¢
z platnos$ciami przy pomocy Bitcoin moze prowadzi¢ do wykorzystywania tego instrumentu w
procederze prania brudnych pieniedzy oraz finansowania terroryzmu, a takze handlu towarami
nielegalnymi takimi jak bron oraz narkotyki’.

Globalny charakter walut kryptograficznych determinuje konieczno$¢ ustosunkowania si¢
do nich przez forum migdzynarodowe, migdzy innymi przez Uni¢ Europejska. Wedtug stanu
prawnego na 1 marca 2014 r. Unia Europejska nie zalicza Bitcoin, ani Zzadnej innej krytpwaluty
do kategorii pienigdza elektronicznego, bowiem zgodnie z dyrektywa 2000/46/EC pieniadz
elektroniczny nieodzownie zwigzany jest z roszczeniem do emitenta o wydanie odpowiedniej
kwoty pienieznej®. W przypadku Bitcoin o takim roszczeniu nie moze byé mowy przede
wszystkim ze wzgledu na brak emitenta. Takze dyrektywa 2007/64/WE w sprawie ustug
platniczych w ramach rynku wewnetrznego nie porusza problematyki walut kryptograficznych’.
Konieczna jest zatem rewizja powyzszych aktow prawnych w kontekscie problematyki krypto-
walut.

*Pismo Ministerstwa Finanséw do Marszalka Senatu, 28 czerwca 2013, zrodto: http://www.senat.gov.pl (dostep:
05.03.2014 r.).

*Pismo niemieckiego Ministra Finansow do czlonka parlamentarnej Komisji Finansow Franka Shafflera,
20 czerwca 2013, zrédto: http://www.frank-schaeffler.de (dostgp: 05.03.2014 r.).

% http://www.bloomberg.com (dostep: 06.03.2014 r.).

7 http://www.coindesk.com (dostep: 06.03.2014 r.).

8 W. Srokosz, 2004, Instytucja pienigdza elektronicznego, CBKE e-biuletyn, nr 3/2004, s.4.

% Dyrektywa 2007/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 listopada 2007 r. w sprawie ustug platni-
czych w ramach rynku wewnetrznego, http://eur-lex.europa.cu (dostep:15.03.2014 1.).
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3. Bitcoin jako srodek wymiany w Swietle analizy SWOT

SWOT jest metoda analizy procesow zachodzacych na rynku. Umozliwia ona
zidentyfikowanie mocnych 1 stabych stron przedsi¢biorstwa, produktu lub ustugi oraz szans i
zagrozen plynacych z otoczenia. Okresla pozycje badanego obiektu na rynku oraz mozliwe
kierunki rozwoju. Jest podstawa do budowania plandéw strategicznych'®. Analiza SWOT
wyroznia cztery plaszczyzny badania:

S — strenght — mocne strony;

W — weaknesses — stabe strony;

O — opportunities — szanse;

T — threats — zagrozenia.

Tablica 1 prezentuje mocne oraz stabe strony Bitcoin jako systemu transakcyjnego.

Tablica 1. Mocne oraz stabe strony systemu transakcyjnego Bitcoin

Mocne strony (S) Stabe strony (W)
S.1 | Brak posrednikow W.1 | Oparcie wartosci instrumentu wylacznie o
zaufanie uczestnikow systemu
S.2 | Niskie koszty transakcyjne W.2 | Brak formy materialnej
S.3 | Szybkos$¢ transakcji W.3 | Wysoka zmiennos$¢ kursu
S.4 | Docelowo stata ilo§¢ bitmonet w systemie W.4 | Podatno$¢ na btedy uzytkownikow

S.5 | Podziat IBTC na 10 mniejszych jednostek | W.5 | Malejaca nagroda dla os6b udostepniaja-
(tzw. satoshi) cych systemowi moc obliczeniowa

S.6 | Regulacja wytgcznie przez procesy rynkowe

S.7 | Ochrona danych osobowych uczestnikow
systemu

Zrédto: Opracowanie wlasne.

Do mocnych stron systemu transakcyjnego Bitcoin mozna zaliczy¢:

S.1 — Brak posrednikow — Eliminacja posrednikéw w transakcjach Bitcoin wptywa na ich
przyspieszenie oraz ograniczenie kosztow.

S.2 — Niskie, koszty transakcyjne — Opfata pobierana za transakcj¢ o wielkosci ponizej
0,01 BTC wynosi 0,0001 BTC zgodnie ze stanem na 29.03.2014 r. Transakcje na wyzsze kwoty
sa darmowe' .

S.3 — Szybkos¢ transakeji — Przestanie dowolnej ilosci bitmonet w dowolne miejsce na
$wiecie trwa od 10 do 60 min'?,

S.4 — Docelowo ograniczona ilos¢ bitmonet w systemie — Ograniczona w dtugim okresie
podaz jednostek do 21 mln przy zakladanym rosngcym popycie ma wptywac na umacnianie si¢
wartosci kryptowaluty oraz chroni€ ja przed inflacja.

S.5 — Podzial 1BTC na 10® mniejszych jednostek — Aby uchroni¢ system przed brakiem
ptynnosci kazda bitmoneta podzielona zostata na 100 mIn mniejszych jednostek. Projektanci
systemu zaktadaja, ze wraz ze wzrostem wartosci bitmonet w przysztosci wigkszo$¢ transakcji
opierac si¢ bedzie na przesylaniu tzw. satoshi.

S.6 — Regulacja wylacznie przeze procesy rynkowe — W praktyce zadne panstwo ani
organizacja nie ma mozliwosci odgérnego zwickszenia podazy bitmonet, nie istniejg zadne
instrumenty administracyjne, ktére moglyby wptywac na dewaluacje kursu kryptowaluty.

'"D. W. Pickton, S. Wright, What’s SWOT in strategic analysis?, “Strategic Change”, 1998, 5.101-109.
" https://bitcoin.org/pl (dostep: 29.03.2014).
"2 Ibidem.
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S.7 — Ochrona danych osobowych uczestnikow systemu — Kazdy z uczestnikéw
funkcjonuje w systemie pod postacig swojego klucza publicznego. System nie przypisuje do
kluczy danych osobowych. Jednakze nalezy zaznaczy¢, iz wszystkie transakcje
przeprowadzone w systemie dostepne sg do wgladu publicznego. Osoba potrafigca powigzac
adres z danymi osobowymi uzytkownika moze dociec aktualnego stanu jego konta oraz historii
transakcji.

Do stabych stron systemu transakcyjnego Bitcoin nalezy zaliczyc¢:

W.1 — Oparcie warto$ci instrumentu wylacznie o zaufanie uczestnikow systemu —
Warto$¢ Bitcoin w praktyce uzalezniona jest od popytu na ten instrument, ktéry wynika
bezposrednio z zaufania jakim obdarzyli go uczestnicy systemu. Bitcoin nie ma bezposrednio
zadnego pokrycia materialnego. Argument ten jest czgstokro¢ wysuwany przez przeciwnikow
walut kryptograficznych. Warto jednak zaznaczy¢, iz od momentu upadku systemu z Bretton
Woods zadna waluta narodowa nie jest wymienialna na ztoto, natomiast wszystkie opieraja si¢
wylacznie na zaufaniu do panstwa jako emitenta. Bitcoin rdzni si¢ od nich zatem gléwnie
brakiem scentralizowanego emitenta.

W.2 — Brak formy materialnej — Bitcoin funkcjonuje wylacznie w formie elektronicznej
zatem nie ma mozliwosci wykorzystania go w momencie gdy nastgpi awaria urzadzen
umozliwiajacych dostgp do portfeli. Czynnik ten ma réwniez wymiar psychologiczny gdyz
instrument, ktory nie posiada formy materialnej odbierany jest przez spoteczenstwo jako mnie;j
wiarygodny.

W.3 — Wysoka zmienno$¢ kursu — W dotychczasowym okresie swojego funkcjonowania
Bitcoin cechuje si¢ wysoka zmiennoscig kursu w stosunku do walut narodowych. Rysunek 2
prezentuje ksztattowanie si¢ wartosci 1 BTC w stosunku do USD w okresie 01.01.2012-
01.03.2014.

= 0x295.29

R*=091562

Rysunek 2. Sredni kurs rynkowy BTC/USD w okresie 01.01.2012-01.03.2014 .
Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie https:/blockchain.info (dostep: 02.03.2014 r.)

W charakteryzowanym okresie na rynku Bitcoin wystapily dwukrotnie sytuacje nazywane
potocznie bankami spekulacyjnymi. Pierwsza w kwietniu 2013 r., druga w listopadzie 1 grudniu
2013 r. Zwigzane to bylo z szerokim poruszaniem tematu Bitcoin w mediach, co przyciagneto
na rynek tej kryptowaluty rzeszg spekulantow. Wzgledna plytkos¢ rynku powoduje takze
podatno$¢ Bitcoin na ataki spekulacyjne. Wysoka zmienno$¢ kursu nie jest zjawiskiem
korzystnym w punktu widzenia Bitcoin jako $rodka wymiany. Podmioty chcace dokonywac
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transakcji w Bitcoin mogg rezygnowac z tego sposobu rozliczania ze wzgledu na wysokie
ryzyko kursowe.

W.4 — Podatno$¢ na bledy uzytkownikow — W praktyce dokonujac transferu srodkow
nalezy przede wszystkim poprawnie wpisa¢ adres kontrahenta 1 kwotg. System jest bardzo
prosty, jednak nie ma mozliwosci cofnigcia btednej transakcji. W sytuacji przekazania srodkoéw
na zty adres mozna jedynie liczy¢ na dobrg wole drugiej strony, ktora zwrdci przypadkowo
otrzymang kwote. Mimo, iz uzupekienie adresu najczgsciej odbywa si¢ za pomocg funkcji
kopiowania, przy uzupetianiu rgcznym istnieje prawdopodobienstwo pomyiki. Brak
mozliwo$ci cofnigcia transakcji uniemozliwia odzyskanie $rodkéw takze w przypadku gdy
urzadzenie, na ktorym przechowujemy portfel wraz z hastami dostanie si¢ w niepowotane rece.

W.5 — Malejaca nagroda dla oséb udostepniajacych systemowi moc obliczeniowg —
Nagroda dla tzw. ,,gérnikow”, czyli 0so6b wydobywajacych walute zmniejsza si¢ by w 2033 r.
spas¢ do zera. Moze to prowadzi¢ do zmniejszenia zainteresowania tg dziatalnoscig, a co za tym
1dzie spadkiem wydajnosci systemu. Ochrong przed taka sytuacja ma by¢ mozliwos$¢ uiszczania
dobrowolnej oplaty transakcyjnej przyspieszajacej potwierdzenie transakcji 1 bedacej
wynagrodzeniem dla gornikow.

Tablica 2. Przedstawia szanse oraz zagrozenia dla rozwoju systemu transakcyjnego
Bitcoin.

Tablica 2. Szanse oraz zagrozenia dla systemu transakcyjnego Bitcoin

Szanse (O) Zagrozenia (T)

0.1 | Internacjonalizacja i globalizacja wymiany | T.1 | Mozliwos$¢ szerokiego wykorzystania
handlowej przez §wiat przestepczy, prawdopodobien-
stwo delegalizacji.

0.2 | Wzrost obrotow w segmencie e-commerce | T.2 | Wysokie prawdopodobienstwo atakow
hackerskich na istotne wezly systemu

0.3 | Administracyjne zwigkszanie podazy USD | T.3 | Rosngca konkurencja innych elektronicz-
i spadek zaufania do tej waluty. nych instrumentéw platniczych

Zrédto: Opracowanie wlasne.

Do szans nalezy zaliczy¢:

O.1 — Internacjonalizacja i globalizacja wymiany handlowej —  Postepujaca
globalizacja gospodarki $wiatowej, zwigkszajagca si¢ i1los¢ stref wolnego handlu wraz z
uproszczeniem procesOw wymiany handlowej s3 czynnikami, ktory sprzyja mozliwosci
szybkiej realizacji kontraktéw handlowych. Powoduje to wzrost zapotrzebowania na szybki,
tani 1 funkcjonalny system transakcyjny. Zastosowanie rozliczen w Bitcoin moze by¢
szczegollnie korzystne dla przedsiebiorcow, ktorzy dokonujg wielu ptatnosci do réznych krajow
Swiata.

0.2 — Wzrost obrotow w segmencie e-commerce — Handel internetowy jest wcigz jedng z
najdynamiczniej rozwijajacych si¢ sfer gospodarki. Szacuje si¢ iz w 2012 r. calkowite obroty w
segmencie B2C na §wiecie wzrosty o 21,1%. Prognozy do 2016 r. przewidujg utrzymywanie si¢
trendu wzrostowego'®. Dla zakupéw dokonywanych przez Internet naturalnym jest
wykonywanie ptatnosci poprzez kanaty elektroniczne.

0.3 — Administracyjne zwi¢kszanie podazy USD i spadek zaufania do tej waluty —
Prowadzona od marca 2009 r., zwigzana ze spowolnieniem gospodarczym, polityka ,,luzowania
ilosciowego” w USA doprowadzita do spadku zaufania do USD (kurs USD/CHF spadt w

" http://www.emarketer.com (Dostep: 30.03.2014 r.).
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okresie 01.03.2009-01.03.2014 z 1,1752 do 0,8795'*). Administracyjne zwickszanie podazy
pienigdza odbierane jest niekiedy jako wprowadzanie na rynek pieniedzy bez pokrycia. W tej
sytuacji pojawia si¢ szansa dla instrumentow takich jak kryptowaluty, ktore z zatozenia maja
chroni¢ ich posiadaczy przed inflacja.

Do najpowazniejszych zagrozen dla systemu Bitcoin nalezy zaliczyc¢:

T.1 — Mozliwo$¢ szerokiego wykorzystania przez Swiat przestepczy — Wysoki stopien
anonimowosci uzytkownikow, szczegdlnie tych nie dokonujgcych wymiany Bitcoin na waluty
krajowe moze zacheca¢ do wykorzystania systemu w celach niezgodnych z prawem, w
szczegOlno$ci handlu towarami zakazanymi czy finansowania terroryzmu. Brak kontroli
administracyjnej nad transferowanymi $§rodkami wplywa roéwniez na  wysokie
prawdopodobienstw wykorzystania Bitcoin do tzw. prania brudnych pieniedzy. W zwigzku z
tym istnieje prawdopodobienstwo delegalizacji Bitcoin przez wiladze chcace zapobiec
powyzszym procederom. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze coraz wigcej kantoréw internetowych
oraz gietd dokonujacych wymiany Bitcoin na waluty narodowe wymaga od swoich klientow
przekazywania danych osobowych, co daje mozliwos¢ ich identyfikacji.

T.2 - Wysokie prawdopodobienstwo atakow hackerskich na istotne wezly systemu —
Istnieje wysokie prawdopodobienstwo atakow hackerskich na niektore elementy systemu. Jak
dotychczas najbardziej spektakularnym byt atak na gietde Mt. Gox, podczas ktorego skradziono
bitmonety o szacunkowej wartosci 400-480 min USD. Ze wzgledu na konstrukcje systemu
srodkow tych nie mozna odzyskac.

T.3 - Rosngca konkurencja innych elektronicznych instrumentéow platniczych -
Udogodnienia w obrocie elektronicznym konwencjonalnymi walutami takie jak np. skrocenie
czasu realizacji transakcji w systemie ELIXIR, system ptatnosci PayPal, mikroptatnosci SMS
czy elektroniczne ptatnosci kartami platniczymi moga okaza¢ si¢ dla konsumenta
atrakcyjniejsze poniewaz nie wymagaja wczesniejszego zakupu jednostek platniczych ani
posiadania dodatkowej wiedzy na temat nowych srodkow platniczych.

4. Skala zastosowania Bitcoin jako Srodka wymiany

Mimo wielu sceptycznych gloséw skala wykorzystania Bitcoin jako srodka wymiany sys-
tematycznie wzrasta. Tempo tych zmian w dotychczasowym okresie funkcjonowania kryptowa-
luty nie bylo jednak rownomierne.

Poczatkowo liczba uzytkownikow sieci byta niewielka. Do grudnia 2011 r. liczba pobran
klienta Bitcoin na catym $wiecie nie przekraczata 1 min. Funkcja transakcyjna Bitcoin w tym
czasie byla silnie ograniczona. Nalezy jednak podkresli¢, iz juz wowczas kryptowaluta zaczeta
by¢ wykorzystywania do przeprowadzania transakcji nielegalnych. Od lutego 2011 r. funkcjo-
nowat bowiem w sieci Tor portal Silk Road, bedacy serwisem aukcyjnym, w ktérym przy wy-
korzystaniu Bitcoin mozna byto zakupi¢ szeroka game débr i ustug. Dominowaty wsrod nich
towary zakazane, w szczegolnosci narkotyki. Z tego powodu 20 grudnia 2013 r. portal zostat
zamkniety, a jego administratorzy aresztowani.

W 2012 r. popularno$¢ wirtualnej waluty zaczeta wzrasta¢. Prawdziwy boom nastapit jed-
nak w 2013 r. (tablica 3). W roku tym skumulowana liczba pobran klienta Bitcoin wzrosta z 1,9
min do ponad 4,3 min. Trend ten jest nadal utrzymywany. Jednocze$nie zaczelty powstawac
serwisy internetowe udostepniajgce na swoich serwerach miejsce dla portfeli Bitcoin klientow
oraz przedsigbiorcoOw przyjmujacych platnosci w tej kryptowalucie. Jednym z najpopularniej-
szych jest portal Coinbase, ktory oferuje ponadto ustuge przejecia ryzyka kursowego, przelicza-
jac ceny z walut lokalnych na Bitcoin 1 dokonujac codziennych przekazow walut lokalnych na

'* Dane uzyskane z serwisu Thomson Reuters na podstawie umowy o wspdlpracy podpisanej przez Uniwersytet
Gdanski oraz firm¢ Thomson Reuters.
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konta bankowe. Jest to szczeg6lnie wazna ustuga ze wzgledu na znaczne wahania kursu kryp-
towaluty.

Tablica 3. Wybrane dane dotyczace rozwoju sieci wymiany wykorzystujacej walute kryptograficzna
Bitcoin na $§wiecie w okresie 01.01.2013-01.03.2014

Data Skumulowana Liczba portfeli | Liczba lokalizacji w | Liczba ofert z moz-
liczba pobran Bitcoin w serwisie | ktorych mozliwe sa | liwoS$cia zaplaty w
klienta Bitcoin Coinbase [tys.] platnosci przy po- Bitcoin w serwisie

[tys.] mocy Bitcoin wg Ebay
coinmap.org

01.01.2013 1855 78 _ _
01.02.2013 1948 105 _ _
01.03.2013 2071 128 _ _
01.04.2013 2350 170 _ _
01.05.2013 2926 248 _ _
01.06.2013 3190 295

01.07.2013 3370 334 _ _
01.08.2013 3458 371 130 _
01.09.2013 3573 417 292 _
01.10.2013 3672 454 386 _
01.11.2013 3822 516 548 _
01.12.2013 4324 718 1322 2150
01.01.2014 4728 971 2252 3351
01.02.2014 4933 1170 2891 3683
01.03.2014 4996 1320 3280 3767

Zrodto: http://www.bitcoinpulse.com (dostep: 03.03.2014 r.)

Rozwoj serwisow w ktorych mozliwe jest tworzenie portfeli Bitcoin jest bardzo dynamicz-
ny. Liczba portfeli w serwisie Coinbase wzrosta w okresie 01.01.2013-01.03.2014 z 78 tys. do
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1,32 mln. Jednoczes$nie portal podaje, iz z jego ustug przyjmowania ptatnosci w Bitcoin korzy-
sta 27 tys. przedsiebiorstw'’.

Wraz z popularyzacja Bitcoin zaczely pojawiac si¢ takze przedsigbiorstwa z poza segmen-
tu e-commerce, ktore akceptujg ptatnosci w tej kryptowalucie. Od sierpnia 2013 r. funkcjonuje
serwis coinmap.org - baza danych, w ktorej dobrowolnie mogg si¢ zarejestrowac 1 podac¢ swoja
lokalizacje podmioty przyjmujace ptatnosci w Bitcoin. Do 1 marca 2014 r. w bazie zarejestro-
walo si¢ ich prawie 3300. Liczba ta nie przerwanie wzrasta. Najwiecej zarejestrowanych przed-
sigbiorstw wedlug stanu na 1 marca 2014 r. znajduje si¢ na terytorium USA (ponad 1100). Po-
nadto znaczna liczba takich podmiotow miata swojg siedzibe w Kanadzie (196), Niemczech
(171), Wielkiej Brytanii (164), Hiszpanii (159), Wtoszech (154), Argentynie (118), Holandii
(117), Australii (89), Polsce (61), Stowacji (49), Czechach (48), Brazylii (43), Izraelu (43),
Francji (41) oraz Szwajcarii (41)'°. Rysunek 3 jest geograficzna prezentacja liczby lokalizacji,
w ktorych mozliwa jest ptatnos¢ za pomocg Bitcoin przypadajacych na min mieszkancow w
poszczegolnych panstwach $wiata.

_ o
S, %
B <
§ ;i

Liczba lokalizacji na milion mieszkancow
M powyzej 5,00
M 2,01 -500
W 101 -200
0,51 - 1,00
0,01- 0,50
0

Rysunek 3. Liczba lokalizacji, w ktorych mozliwa jest ptatno$¢ przy pomocy kryptowaluty Bitcoin
przypadajacych na mln mieszkancoéw na §wiecie — stan na 1 marca 2014 r.

Zroédto: Opracowanie whasne na podstawie coinmap.org (dostep: 01.03.2014 r.)

Akceptacja ptatnosci Bitcoin nadal jest zjawiskiem rzadkim. Najwigcej przedsiebiorstw
akceptujacych te forme platnosci w stosunku do liczby mieszkancoéw znajduje si¢ w Stoweni,
Belize, na Stowacji, w Kanadzie, Izraelu, Singapurze, w Danii, Szwajcarii oraz na Cyprze.
Przedsigbiorcy czestokro¢ wykorzystuja akceptacje platnosci w Bitcoin jako element promocji
prowadzonego przez siebie biznesu. Jest to nadal cecha pozwalajgca wyrozni¢ si¢ na rynku. W
bazie coinmap.org znajdziemy zatem przede wszystkim niewielkie przedsigbiorstwa ustugowe
(glownie z branzy handlowej, gastronomicznej, hotelarskiej). Pojawiajg si¢ jednak rowniez
branze nie kojarzone wcze$niej z wirtualnym pienigdzem. Na obszarze Polski znalez¢ juz
mozna biuro obrachunkowe akceptujace Bitcoin oraz stomatologa, ktéry leczy klientow w
zamian za t¢ kryptowalutg. Na jednej z cypryjskich uczelni wyzszych istnieje mozliwo$¢ optaty

'S https://coinbase.com (dostep: 25.03.2014 1.).
16 coinmap.org (dostep: 01.03.2014 r.).
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czesnego za pomoca Bitcoin'’. Te przyktady ukazuja, iz rola Bitcoin jako $rodka wymiany
wzrasta.

Z.akonczenie

Bitcoin jako $rodek wymiany jest narzedziem stosunkowo miodym 1 wysoce
innowacyjnym. Mimo silnej presji spekulacyjnej funkcja transakcyjna instrumentu zaczyna
odgrywa¢ coraz istotniejsza role. Duze znaczenie dla tego procesu majg niewatpliwie silne
strony Bit-coin, szczegodlnie szybkos¢ transakcji, niskie koszty transferu srodkow, wysoki
stopien anonimowosci uzytkownikow oraz ochrona kryptowaluty przed inflacja. Postepujacy
rozwoj rynku $wiadczy o przewadze silnych stron Bitcoin nad jego stabosciami. Trudno jednak
okresli¢ jaka przysztos¢ czeka t¢ wirtualng walute, gdyz system nie jest pozbawiony wad, w
wyniku ktorych narazony jest na powazne zagrozenia. Wszystko uzaleznione jest od
nastawienia spotecznosci internetowej, ktora rownie szybko jak zaufata Bitcoin, tak moze si¢ od
niego odwroci¢. Warto zaznaczy¢, iz droga Bitcoin probuje podaza¢ coraz wigcej walut
kryptograficznych. Druga co do popularnosci i1 skali wykorzystania jest Litecoin. Wydaje sie, ta
kryptowaluta moze wspétistnie¢ z Bitcoin, gdyz jej cechy sprawiajg, iz bardziej nadaje si¢ do
mikroptatnosci. Wigkszos¢ z kryptowalut, ktorych nazwy brzmig nadzwyczaj egzotycznie (np.
Dogecoin, Quarkcoin, Megacoin) nie znajdzie jednak zapewne szerszego zastosowania w
gospodarce.
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MEANING OF THE BITCOIN CRYPTOGRAPHIC CURRENCY
AS A MEDIUM OF EXCHANGE

Summary

This article presents one of the new elements of virtual reality, which is the Bitcoin
cryptocurrency. This thesis focuses on the condition and perspectives on development of
the trading function of this instrument. The authors discuss the legal aspects of
functioning of the Bitcoin, conduct a SWOT analysis of this cryptocurrency as a medium
of exchange, and examin the scale of use of Bitcoin in transaction purposes. As of March
1, 2014 the trading system gradually develops and the strengths of this cryptographic
currency outweigh its weaknesses, but the future of Bitcoin as a medium of exchange is
difficult to determine.
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